SERMAYE PIYASASI ARACI KURUMLARI

Kiralik Hesaplarla Miicadele Siipheli Islem Bildirimi Rehberi
H) Sektorler Itibariyla Risk Gostergeleri Kapsaminda

KIRALIK HESAP RISK UYARISI

Sermaye piyasasi aract kurumlari, kiralik hesaplarin yalnizca fon transferi amaciyla degil, fonlarin sermaye
piyasas1 araclarina doéniistiiriilmesi, hesaplar arasinda virman edilmesi ve farkli kisi ya da iilkelere
aktarilmasi bakimindan da kullanilabildigi 6nemli bir risk alanidir.

Bu sektorde kiralik hesap iligkisi dogrudan araci kurum nezdinde de kurulabilir. Hesap, hukuken bir miigteri adina
acik olmakla birlikte fiilen bagka bir kisi veya organizasyon tarafindan yonlendirilebilir; miisteri ticlincii kisilerin
talimatiyla islem yapabilir veya hesaba iliskin erisim ve emir verme imkéni fiilen baskasina birakilabilir.

Fonlarin araci kuruma giris bicimi de 6nem tasimaktadir. Kaynak, miisterinin kendi banka hesab: olabilecegi gibi
baska gercek veya tiizel kisilere ait banka hesaplar1 da olabilir. Aract kurumlarin kabul ettigi islem modellerine gore
fonlarin dogrudan gise veya diger islem kanallar1 {izerinden sisteme girmesi de miimkiindiir. Bu nedenle yalnizca
yatirim hesabinin sahibi degil, fonun ilk kaynagi, hesaba kim tarafindan getirildigi ve ekonomik olarak kimin
hesabina kullanildi1 birlikte degerlendirilmelidir.

Kiralik hesaplar araciligiyla sisteme giren fon, hisse senedi, yatirim fonu, borclanma araci veya diger sermaye piyasasi
araclarina cevrilebilir. Ardindan bu varliklarin satilmasi, bagka hesaplara virman edilmesi veya farkl kisi ve yapilara
aktarilmasi suretiyle fonun ilk kaynagi ile nihai faydalanici arasindaki bag zayiflatilabilir.

Bu sektorde para transferi kadar menkul kiymet virmani da énemlidir.

Bir miigteriye ait yatirim hesabindan bagka bir gercek veya tiizel kisinin hesabina ac¢iklanamayan menkul kiymet
virmanlar1 yapilmasi, 6zellikle taraflar arasinda goriiniir bir ekonomik iligki bulunmamasi halinde, kiralik hesap veya
ticlinci kisi kontrolii bakimindan dikkat cekici olabilir. Benzer sekilde ayn1 menkul kiymetlerin kisa siire icinde farkli
hesaplar arasinda dolagtirilmasi, farkli araci kurumlara virman edilmesi veya sonrasinda yurt disindaki hesaplara
aktarilmasi daha genis bir deger transfer zincirinin parcasi olabilir.

Arac1 kurumlar bakimindan risk yalnizea suc gelirlerinin aktarilmasiyla siirl degildir. iglem yasagi bulunan
kigilerin veya piyasa bozucu eylem ve manipiilatif islem gerceklestirmek isteyen Kkigilerin cok sayida
kiralik hesap iizerinden piyasaya erigsmeye caligmasi da bu alanin 6zgiin risklerinden biridir.

Bu yapilarda yasakli veya asil yonlendirici kisi kendi hesabini kullanmak yerine farkli gercek veya tiizel kisiler adina
acilmig cok sayida yatirim hesabini fiilen yonetebilir. Ayni1 yonde emirler verilmesi, belirli sermaye piyasasi
araclarinda koordineli alim-satim yapilmasi, hesaplarin birbirini tamamlayan sekilde kullanilmasi veya goriiniirde
bagimsiz yatirimceilarin ayni yatirim stratejisini olagan disi derecede es zamanli uygulamasi, ortak kontrol ihtimalini
giindeme getirebilir.

Ozellikle diisiik mali profilli, sermaye piyasalarinda smnirli tecriibesi bulunan veya yatirrm davranisiyla uyumsuz
miisterilerin kisa stirede yiiksek hacimli ve karmasik islemler gerceklestirmesi ayrica énemlidir. Hesabin yatirim
amaciyla degil, belirli bir kisinin emirlerini uygulamak, menkul kiymetleri bagka hesaplara tasimak veya piyasada ¢ok
sayida bagimsiz yatirimel varmis goriiniimii olusturmak icin kullanilmasi miimkiindir.

Tiizel kisi hesaplar1 da bu yapilarda kullanilabilir. Gercek faaliyet kapasitesi sinirli sirketlerin yiiksek hacimli sermaye
piyasasi iglemlerine baslamasi, ayni kisi veya organizasyonla baglantili ¢cok sayida sirket hesabinin benzer menkul
kiymetlerde es zamanli islem yapmasi ya da bu sirketler arasinda yogun nakit ve menkul kiymet virmani bulunmasi
ayrica degerlendirilmelidir.

Kiralik hesap kullanimina iligkin tespit veya kuvvetli emarelerin ortaya ¢ikmasi halinde, araci kurumlar tarafindan
yalnizca SIB gonderilmesiyle yetinilmemeli; Rehberin “Siipheli islem Bildiriminden Once Yapilmasi Gerekenler”
bélimiinde aciklanan miisterinin taninmasi, fon kaynaginin arastirilmasi, miisteriden ilave bilgi ve belge temin
edilmesi, islem ve hesap hareketlerinin yakindan izlenmesi ve gerekli hillerde iiriin, islem veya is iligkisine y6nelik
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onleyici tedbirlerin uygulanmasi somut olayin niteligine gore yerine getirilmelidir.

Bagkanlik tarafindan sermaye piyasasi araci kurumlarina yénelik yayimlanan sektérel Siipheli islem Bildirimi
Rehberlerinde yer alan gostergeler ve bildirim esaslar1 bu bélimden daha genis kapsamlidir. Asagidaki hususlar, sz
konusu rehberlerin yerine gecen ayr1 bir gosterge seti olarak degil, kiralik hesap, iiciincii kigi kontrolii, menkul
kiymet virmam ve organize piyasa davramglar1 bakimindan tamamlayic1 tipolojiler olarak
degerlendirilmelidir.

Sermaye piyasasi arac1 kurumlar1 bakimindan &zellikle su risk gostergeleri 6ne ¢cikmaktadir:

Tamamlayici Risk Gostergeleri (11)

1.

10.

11.

Miisterinin yas, meslek, gelir ve mali profiliyle aciklanamayan yiiksek hacimli veya karmasik sermaye
piyasasi iglemleri gerceklestirmesi.

Yatirim hesabinin misteriye ait olmayan veya ekonomik iligkisi aciklanamayan tgciincii kigi banka
hesaplarindan finanse edilmesi ya da farkl kisi ve sirketlerden diizenli fon almasi.

Gise veya diger islem kanallarindan hesaba giren fonlarin kaynaginin misteri profiliyle uyumsuz olmasi.

Hesaba giren fonlarin kisa siire icinde sermaye piyasasi1 araclarina doniistiiriilmesi, ardindan satig veya
virman yoluyla {iciincii kisilere, bagka araci kurumlara veya yurt digindaki hesaplara aktarilmasi.

Menkul kiymetlerin gériiniir ekonomik iligkisi bulunmayan tciincii kisilere sik veya yiiksek tutarhh bigimde
virman edilmesi ya da ayni1 varliklarin ¢ok sayida hesap arasinda dolagtirilmasi.

Miisterinin yapti$1 islemlerin niteligi veya yatirim stratejisi hakkinda yeterli bilgi sahibi olmamasi ya da ti¢iincit
kisilerin talimatiyla hareket ettiginin anlagilmasi.

Ayni cihaz, IP adresi, telefon numarasi, e-posta veya diger teknik unsurlar tizerinden goériiniirde iligkisiz birden
fazla yatirim hesabinin yénetilmesi.

Goriintirde bagimsiz misterilerin ayni sermaye piyasasi araclarinda, ayni zamanlarda ve benzer fiyat
seviyelerinde koordineli islem yapmasi veya cok sayida hesabin birlikte hareket ederek yapay arz, talep ya da
islem hacmi olusturmasi.

Islem yasag1 bulunan veya piyasa bozucu eylem siiphesi bulunan kisilerle baglantili gercek veya tiizel kisilerin
hesaplarinda benzer ve koordineli islem davramiglar: goriilmesi.

Gercek faaliyeti sinirli veya paravan oldugu degerlendirilen sirketlerin yiiksek hacimli yatirim ve virman islemleri
gerceklestirmesi ya da baglantili sirketlerin ayni sermaye piyasasi araclarinda es zamanli hareket etmesi.

Yatirim hesabinin olagan yatirim amaci diginda esas olarak fon kabul etme, varliga doniistiirme, virman
etme ve iciincii kigilere veya yurt digina aktarma araci gibi kullanilmasi.

(Kirahk Hesaplarla Miicadele Siipheli Islem Bildirimi Rehberi, Béliim H.6)
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